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7KH LQMXQFWLRQ VKDOO FRQWLQXH WR DSSO\ LQ DOO VWDWHV WKDW H[SOLFLWO\

UHFRJQL]H D SRVW�PRUWHP ULJKW RI SXEOLFLW\ DVZHOO DV WKRVH VWDWHV WKDW KDYH
QRW DGGUHVVHG WKH LVVXH� 3DOD]]HWWL KDV QRW UHTXHVWHG WKDW WKH ODWWHU VWDWHV
EH H[FOXGHG IURP WKH LQMXQFWLRQ� ,I D VWDWH VXEVHTXHQWO\PDNHV DQ H[SOLFLW
SURQRXQFHPHQW UHIXVLQJ WR UHFRJQL]H D SRVW�PRUWHP ULJKW RI SXEOLFLW\�
3DOD]]HWWL LV SHUPLWWHG WR UHTXHVW D PRGLILFDWLRQ RI WKH LQMXQFWLRQ XSRQ
D VKRZLQJ WKDW LWV FRQGXFW LV ODZIXO XQGHU WKH ODZ RI WKDW VWDWH� 6HH
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,Q DGGLWLRQ� LQ (OYLVO\ <RXUV� ��� )��G DW ���� WKLV FRXUW DOORZHG D

QDWLRQZLGH ULJKW RI SXEOLFLW\ LQMXQFWLRQ� ,Q WKDW FDVH� KRZHYHU� WKH

GHIHQGDQW GLG QRW UDLVH DQ REMHFWLRQ WR WKH QDWLRQZLGH VFRSH RI WKH

LQMXQFWLRQ�
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7KH XSSHUFDVH ³($0(6´ ZLOO EH XVHG WR UHIHU WR WKH ($0(6

WUDGHPDUN� 7KH ORZHUFDVH ³(DPHV´ ZLOO EH XVHG WR UHIHU WR &KDUOHV DQG

5D\ (DPHV�
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1LQH VWDWHV H[SOLFLWO\ UHFRJQL]H D SRVW�PRUWHP ULJKW RI SULYDF\ E\

VWDWXWH� &DOLIRUQLD� )ORULGD� ,QGLDQD� .HQWXFN\� 1HYDGD� 2NODKRPD�

7HQQHVVHH� 7H[DV� DQG :DVKLQJWRQ� 7ZR VWDWHV LPSOLFLWO\ UHFRJQL]H D

SRVW�PRUWHP ULJKW RI SXEOLFLW\ DV SDUW RI D ³SULYDF\´ VWDWXWH� 1HEUDVND

DQG 9LUJLQLD� )RXU VWDWHV UHFRJQL]H D SRVW�PRUWHP ULJKW RI SXEOLFLW\

XQGHU FRPPRQ ODZ� *HRUJLD� 1HZ -HUVH\� 7HQQHVVHH� DQG 8WDK� 6HH

0&&$57+<� VXSUD Q��� DW � ������ 7HQQHVVHH UHFRJQL]HV ERWK D VWDWXWRU\

DQG FRPPRQ ODZ ULJKW RI SXEOLFLW\�

��
7KHVH VWDWHV DUH ,OOLQRLV� VHH ��� ,//� &203� 67$7� � �������� DQG

2KLR� VHH 2+,2 5(9� &2'($11� � ��������

��
2XU UHYLHZ RI FDVHV DQG VWDWXWHV LQGLFDWHV RQO\ WZR VWDWHV WKDW KDYH

H[SOLFLWO\ UHIXVHG WR UHFRJQL]H D SRVW�PRUWHP ULJKW RI SXEOLFLW\� 1HZ

<RUN� VHH 6WHSKDQR Y� 1HZV *URXS 3XEOLFDWLRQV� ,QF�� ��� 1�(��G ����
��� �1�<� ������ DQG :LVFRQVLQ� VHH :,6� 67$7� � ����������E�� +DJHQ
Y� 'DKPHU� 1R� &,9 $� ���&������ ���� :/ ������� DW � �(�'� :LV�
2FW� ��� ����� �XQSXEOLVKHG RSLQLRQ� �FRQVWUXLQJ :,6� 67$7�
� ����������E� WR SURYLGH D ULJKW RI SXEOLFLW\ RQO\ IRU OLYLQJ SHUVRQV��
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7	8�/!����'�� �������&��� �������!���!�����

7�8�#&!������� ���������� �!����.��� � ������ �(�����
�!���!������ ��!������������!��������� � �������!�������
�!����� � �������!�����

0������ )������ &�������� ��������� ������ ������ � ��� �!�
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)������ �� � �!�� 4�������� � 0������ )������ ����� ������ �!�
���
����	��!���	����������'��!�������!������&!��������
����'���!������ ������������!��!��&!�����I0������)������
+���"������� �!��&!����� �/!�� ���(���&� ��� ����(� ������� �!��
=!������4�����I �*���&� ��������������!����������!��0�����
)������=��&��(� ����'��!����K����� ������"��� ��!���IM!N��
������������ ���'�����������������!��
�&!������� ����*�������
����'���!������ ���������"�
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:H QRWH WKDW DOWKRXJK WKH +HUH¶V -RKQQ\ , FRXUW XVHG WKH ZRUGV

³GXULQJ OLIH�´ WKH FRXUW ZDV FRQVLGHULQJ WKH ULJKWV RI SXEOLFLW\ RI -RKQQ\
&DUVRQ� ZKR ZDV DQG LV VWLOO OLYLQJ DQG ZDV QRW VSHFLILFDOO\ FRQVLGHULQJ
WKH TXHVWLRQ RI ZKHWKHU D SRVW�PRUWHP ULJKW RI SXEOLFLW\ H[LVWV XQGHU
0LFKLJDQ ODZ� ,Q DGGLWLRQ� WKH FRXUW ZDV TXRWLQJ IURP 0HPSKLV
'HYHORSPHQW� D FDVH LQWHUSUHWLQJ 7HQQHVVHH ODZ WKDW VXEVHTXHQWO\ ZDV
UHMHFWHG E\ WKH 7HQQHVVHH FRXUWV�

������� �&���������(�"� ��������������� �����	�1�� ����	��
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,Q WKLV VHQVH� JLYLQJ 3DOD]]HWWL WKH ULJKW WR ³IDLUO\ LGHQWLI\´ LWV

IXUQLWXUH DV RULJLQDOO\ GHVLJQHG E\ WKH (DPHVHV PD\ DFWXDOO\ EH WR
+HUPDQ0LOOHU¶V EHQHILW� $VZH XQGHUVWDQG+HUPDQ0LOOHU¶V SRVLWLRQ�ZH
VKRXOG DPHQG WKH GLVWULFW FRXUW¶V LQMXQFWLRQ VR WKDW 3DOD]]HWWL FRXOG QRW
PHQWLRQ WKH QDPH ³(DPHV´ DW DOO� )RU FXVWRPHUV ZKR FDQ UHFRJQL]H
IXUQLWXUH WKH (DPHVHV SURGXFHG� EXW QRW WKH IDFW WKDW +HUPDQ 0LOOHU
SURGXFHV WKH RULJLQDO YHUVLRQ RI WKLV IXUQLWXUH� QRW DOORZLQJ 3DOD]]HWWL WR
XVH WKH QDPH ³(DPHV´ DW DOO PD\ JLYH WKH LPSUHVVLRQ WKDW 3DOD]]HWWL LV
VHOOLQJ ³RULJLQDO´ (DPHV IXUQLWXUH VLQFH 3DOD]]HWWL ZRXOG QRW EH DEOH WR
³IDLUO\ LGHQWLI\´ WKH (DPHVHV DV WKH RULJLQDO GHVLJQHUV ³RI WKH IXUQLWXUH
DIWHU ZKLFK 3DOD]]HWWL SDWWHUQHG RU UHSURGXFHG LWV RZQ IXUQLWXUH�´
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7UDGH GUHVV LVVXHV IROORZ WKH VDPH UXOHV DQG ODZV DV WUDGHPDUN

LVVXHV� 6HH 7ZR 3HVRV� ,QF� Y� 7DFR &DEDQD� ,QF�� ��� 8�6� ���� ���
������ �6WHYHQV� -�� FRQFXUULQJ� �³>7@KH &RXUW LQWHUSUHWV >� ���D�@ DV
KDYLQJ FUHDWHG D IHGHUDO FDXVH RI DFWLRQ IRU LQIULQJHPHQW RI XQUHJLVWHUHG
WUDGHPDUN RU WUDGH GUHVV DQG FRQFOXGHV WKDW VXFK D PDUN RU WUDGH GUHVV
VKRXOG UHFHLYH HVVHQWLDOO\ WKH VDPH SURWHFWLRQ DV WKRVH WKDW DUH
UHJLVWHUHG�´�� VHH DOVR -� 7+20$6 0&&$57+<� 0&&$57+< 21

75$'(0$5.6	81)$,5&203(7,7,21 � ����� ��WK HG� ����� �³7KH FOHDU
PHVVDJH RI WKH 7DFR &DEDQD FDVH LV WKDW WKH JHQHUDO UXOHV RI WUDGHPDUN
YDOLGLW\ DQG LQIULQJHPHQW DUH WR EH DSSOLHG WR LQIULQJHPHQW FODLPV EURXJKW
XQGHU /DQKDP $FW � ���D��´��

�
7KH SDUWLHV KDYH QRW OLWLJDWHG WKH RWKHU WZR QHFHVVDU\ FRPSRQHQWV

RI D /DQKDP$FW YLRODWLRQ EHIRUH WKH GLVWULFW FRXUW� 7KHUHIRUH ZHZLOO QRW
DGGUHVV WKHP RQ DSSHDO�
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�������� �!(� �!�� ��!������(�  ��������*�� ����� �!��� � ���� ��
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���!�����O��������'!����������&������'���� ��������"�	��������K

���7O�����'�%(�������������#�:�����@��8������ ����&������� 
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�������� ��(�������'���/!��=��������� ��!����!��� ����������
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��� ���� ���� � �������� ��� ��� ��*���� ����� �!��� �!�
�����!���%� � ����������� ���� ��� �.&���������� ��� M�!�
&��������,�N���'!�����/!��������*�����������*�������!���M�!�
 ���� ���N����� ���'�'������!������� �����*�������M�!�
&��������,�N� ��'�������� ��� ������ �� � &�������(� ��'!���
���!����������'�����'�%��������������������������4�*��
$�����(���� �����'� ���&��&���(� ������� �&�� ������ �/!�
����������� �!��� � ��� ������ � ��� ��� ��� &��!����� M�!�
 ���� ���,�N������!���%� ���������!��&�������(���'!�����
��� ����������M�!��&��������N����������������&��&������
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���� ���(� ��� ������ ��� I�����!���%� � ����������� ���� ��
�.&���������� ��� M�!�� &��������,�N� ��'!���"� � ��	��� ���� �
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�����!���%� ���������!��&��������,��� �����(����� *�������'���
����!�� ����'� ����*������"8�� � /!��������� �� &��������
����������� �������'� ��� �� ��'!�� ��� &�������(� ������ ����� ��
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 ����������������������� ������������0������)�����,����'!����
&�������(� ��� �!���������� ��������������� �!��4����������!
$���%%����,����'!�������&�� �����������������'�����(� ���'�� ��(
�!��4���������4*������0������)��������������&��*����������
��� �� ����� ������ ������ � ��� �!�� ����'�� �!���� �� ���������
$���%%��������� �������!�*������'!�����&�� ������&�� ����������
�!�� I&������ �!�&� �!����"� �!�� I�������� � ������"� �� � ��!��
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LV DQ LVVXH RI YDOLGLW\ IRU QRQ�LQKHUHQWO\ GLVWLQFWLYH GHVLJQDWLRQV�
µVWUHQJWK¶ LV DQ HQTXLU\ LQWR D IDFWRU OHDGLQJ WR WKH GHWHUPLQDWLRQ
RI LQIULQJHPHQW RI DQ\ NLQG RI PDUN� 7KH FRPPRQ GHQRPLQDWRU
LV WKH QDWXUH RI WKH HYLGHQFH XVHG WR VXSSRUW ERWK OHJDO FRQFHSWV�
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7UDI)L[ LQYROYHG D SODLQWLII ZKR ZDV DWWHPSWLQJ WR REWDLQ WUDGH

GUHVV SURWHFWLRQ IRU WKH :LQG0DVWHU WUDIILF VLJQ VWDQG� D GXDO�VSULQJ
GHVLJQ PHFKDQLVP XVHG WR KROG XS WHPSRUDU\ URDG VLJQV DJDLQVW VWURQJ
JXVWV RI ZLQG� 7KLV FRXUW UHYHUVHG WKH GLVWULFW FRXUW¶V JUDQW RI VXPPDU\
MXGJPHQW LQ IDYRU RI WKH GHIHQGDQW RQ WKH JURXQGV WKDW WKH GLVWULFW FRXUW
LPSURSHUO\ UXOHG WKDW WKHUH ZDV QR JHQXLQH LVVXH RI PDWHULDO IDFW DV WR
VHFRQGDU\ PHDQLQJ DQG WKDW WKH WUDGH GUHVV ZDV D IXQFWLRQDO SURGXFW
FRQILJXUDWLRQ� 7UDI)L[� ��� )��G DW ������� 7KH 6XSUHPH&RXUW UHYHUVHG
RQ WKH EDVLV WKDW WKH WUDGH GUHVV ZDV IXQFWLRQDO� 7UDI)L[� ��� 6� &W� DW
��������
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������������%���2	��$��	�������������1�� ��������@�7��!
=��������8�����������������)��&�����&��������%���2	��$��	��
������0��	�)�$	��
��������������:��=��������7����8�7� �&���'
��������������� ����*�������������������������1��������������
1��:�&&�����@�7��5��+��������88�
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+�� ����� ����'� �!��� ����� ��� �&&���� ��� ����� �&&�(� �!�
%���2	�� �������� �!��� �!��� ������ !��� � �&�� � ��� ����(%�
����� ��(�������'��������� �� ������������/!�������������6

���� �����������������������(
����������������*�(�
�����.�����*��(�����'�!���� ��������������
K������������ ������������ *�������'
���������������������� ��������������������
������������!� �&���������!����������� �
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:KLOH WKH HYLGHQFH H[DPLQHG LV VLPLODU� WKH GHWHUPLQDWLRQ RI

³VHFRQGDU\ PHDQLQJ´ IRU DVFHUWDLQLQJ LI WKH WUDGH GUHVV KDV EHFRPH
SURWHFWDEOH WKURXJK DFTXLUHG GLVWLQFWLYHQHVV GLIIHUV IURP WKH
GHWHUPLQDWLRQ RI WKH VWUHQJWK RI WKH WUDGH GUHVV IRU DVFHUWDLQLQJ OLNHOLKRRG
RI FRQIXVLRQ�

:KHQ GHWHUPLQLQJ WKH FRPPHUFLDO RU PDUNHWSODFH VWUHQJWK RI D
PDUN� WKH FRXUWV ORRN WR WKH VDPH NLQG RI HYLGHQFH RI UHDO ZRUOG
UHFRJQLWLRQ RI WKH PDUN DV LV XVHG WR GHFLGH WKH SUHVHQFH RU
DEVHQFH RI VHFRQGDU\ PHDQLQJ WR GHWHUPLQH ZKHWKHU D
QRQ�LQKHUHQWO\ GLVWLQFWLYH GHVLJQDWLRQ LV RU LV QRW D YDOLG PDUN�
%HFDXVH WKH HYLGHQFH LV RI WKH VDPH QDWXUH� VRPH FRXUWV
RFFDVLRQDOO\ PLVDSSO\ WKH OHJDO ODEHO ³VHFRQGDU\ PHDQLQJ´ WR
GHQRWH WKH NLQG RI PDUNHWSODFH UHFRJQLWLRQ HYLGHQFH QHHGHG WR
GHWHUPLQH WKH GHJUHH RI VWUHQJWK IRU D PDUN� 7KLV FDQ OHDG WR
GLVRULHQWDWLRQ IRU ERWK MXGJHV DQG DWWRUQH\V� 7KH GLVWLQFWLRQ
EHWZHHQ WKH OHJDO FRQFHSWV RI µVHFRQGDU\ PHDQLQJ¶ DQG
µVWUHQJWK¶ LV ERWK UHDO DQG FULWLFDO� :KLOH µVHFRQGDU\ PHDQLQJ¶

F��!��� 2��� *��������� ���� ��� ��  ����� ������'������ T
������!�� ���������������� ����
������������(��T���������!��
����!��� &���(� ����� � ��� ������(� �� '������ � +�� �  ������
0������ )�����,�� ��� ��  �����  �������� ������ ��� ��*�*� �
1�����(���!�� ��������������������������  ������!�����'����������
���� $���%%����,�� ������(� �� '����� ������� ��� ��� 0�����
)�����,����� �� �����������6��$���%%����,�� ��������!���0�����
)������!������� ��� ��!���*������ �� �������'!������!� �����!�
4���������'���!������ ����������

+����&&�����'��������� ��������������$���%%��������������
������ �� ������'� �!��� 0������ )������ ����� � ��� &��������
������'�������������� �� �������'!�������!��4���������'���!���
�� � ��������� � G�� ����� �!��� �!��� �*� ����� ��� ����*���� ��
 ���������'����!�7�8��!�������'�!����0������)�����,����� �
 ���������&��&����������������!��'�������!�� ���������������� 
7�8� �!��!��� 0������)������ !��� ���� ��� � ���� ��� ��  ����
��'!�������!������'���!������ �����������

;��� ��� �!�� ��������(� �������� ��� ����(%�� ���  ���������'
������!�� ������������������!�������'�!�����!��&��������,�������
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&��������� �&!�� � ���� � ��� ���� !���
������(� ���� ��� �����
� *�������'�� ������������ ����� &�������(�� �� � �� �
���'��'
����*�����������&&������� �'�'���&�8�!����#���	�
��#������>���
3�����)���� ����� @��� 1�� � ����� ��@� 7@�!� =���� ��	�8
7&���������(����������������&����������&!�� ����� ��������������
��� �� I�!�������� �� '�"� ��� ����������� ���!� �!�������

���*��� ������ ����������!�������(�������������� ��&�������(�
�� �������������������� �&!����������I���������!��'������!�
�����*�� �����!���������� '�� �����"8���

/!��  �������� ������ ������� � 0������ )�����,�� ��� ��  ����
������&�����&���(�����!��'���� ���!����!������������*� ����
I�!��� �!�� '������� &������ ����������� �!�� ����'�� �!���� �� 
�����������M0������)�����N�"��/!�������������������*� ����
�� ������'� �!�� 0������ )������ ��������!� � �� ����������
����������������� ��!��4���������'���!������ �������������I�
����������*��(�����
 ����� �'���&����&��&��"��!���������!�
��������'�&������ ����� ��������������� �����
�/����
�#
&��
	K�� 1�� � ��� ��	��� � 2�� �� �������� �!��  �������� ������ ���� � ��
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&�����*� �����������
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0������)������ &��*� ��� ���� �*��� �*� ����� �����  ���'�
�.&������ ���!����� !����������� �� � &���� �� � &������� 0�����
)������ ��&��(���� ��� ��&&���� ���� ������ �!��� ���������
�����������!��4���������'���!������ ������������!�0�����
)��������+���  �������0������)������&���������� �����*���'�
�������'������ �*� ������!���&���������(�����0������)�����
4����� ����'�� �!����� �� � ��������� �� � &�� ������ ��
����*�������!�����!����&���������(�&���!��� �0������)�����
4����� ����'���!������� �������������� �!���������� �0�����
)�����������!���&������� ��*� �����������.�����*������� ��(
������� �&���������(� ��� 4����� ����'�� �!����� �� � ��������
&�� ��� � �(�0������)������� � 1�����(��0������)������ !��
&������� �*���������'�%������ �����&�&������������������'
�!����������'�&������������'���0������)������4���������'�
�!������ �������������!���.���������������������������������
���4����
 ���'�� �������������

5������ ��������� ��������(� I��� � ���� ����� �!�� ����� ��
�.&��������������(����������������������'��!���L+�������!���<
&�� ��� ��!���&�� ����,"��%��������3�����#������������&	�
#��������	�1�� ��@@�� ��K� 7@�!�=�������	8�� � +����� ���� �!��
�.&��������������(��0������)������!���&������� ���*�����(���
�����������������������(��� ������'����������������0�����
)�������� ��!��4���������'���!������ �������������!����� 
����!����������'�&������������ ����������������+�������� ��'
�!����!��&���������&������� �������������*� ������������� ��(
������'� ��� %���2	��� �!��� ������ ���� � �!�� ����� ���  �����
��������� ��������(�� ���� ������ � ����� � �&���  �&�������
��������(� ��� ��&��(���� ��� �!��  ���� ���� �� � ������
��&��(��������!��&����������� ������'��!�(����� �����'��%���!�
&��������,����'����!��!������!��������������!�� ��&��� ���� �
 ����� ������� � ���� 1�� � ��� ��@�� � /!�� �*� ����� ��� �!��� ����
�������'� ��� �� ����������� �������� 0������ )������ �� � �!�
4���������'���!������ �������������'��!����������'�&�����
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7R VXSSRUW WKLV IDFWRU� +HUPDQ 0LOOHU SUHVHQWV HYLGHQFH IURP D

WUDGH SXEOLFDWLRQ LQ ZKLFK WKH (DPHV ORXQJH FKDLU DSSHDUHG LQ D TXL]
IHDWXULQJ VL[WHHQ IDPRXV FRUSRUDWH GHVLJQV� 5HDGHUV ZHUH DVNHG WRPDWFK
WKH VLOKRXHWWH RI D ORJR ZLWK WKH FRPSDQ\ RU EUDQG ZLWK ZKLFK LW KDG
³EHFRPH V\QRQ\PRXV�´ 7KLV ZDV QRW D VXUYH\� KRZHYHU� ,I DQ\WKLQJ� LW
TXDOLILHV DV HYLGHQFH RI GLUHFW FRQVXPHU WHVWLPRQ\� DORQJ ZLWK WKH RWKHU
WHVWLPRQ\ WKDW +HUPDQ 0LOOHU KDV SURYLGHG� +RZHYHU� ZH PXVW JLYH LW
OLWWOH ZHLJKW� EHFDXVH WKH FRUUHFW DQVZHU PDWFKLQJ WKH VLOKRXHWWH RI WKH
ORXQJH FKDLU ZDV ³(DPHV ORXQJH FKDLU�´ 7KHUH ZDV QR PHQWLRQ RI
+HUPDQ 0LOOHU LQ WKH TXL]� 7R VXSSRUW LWV XVH RI WKLV HYLGHQFH� +HUPDQ
0LOOHU UHOLHV XSRQ WKH FRQFOXVRU\ VWDWHPHQW RI WKH SXEOLVKHU RI WKH TXL]�
WKDW ³WKH ($0(6 ORXQJH FKDLU DQG RWWRPDQ LV VR FORVHO\ DVVRFLDWHG ZLWK
+HUPDQ 0LOOHU� ,QF�� WKDW WKH FKDLU ZDV RQO\ UHIHUUHG WR DV WKH ($0(6
ORXQJH FKDLU�´

?���#���&�����&�����

/!��  �������� ������ &����������(� ���� � �!�� �������� ��
��������� ��� ���� ��� ���*�(�� ������'� �!�� ����'�� �!���� �� 
�����������!�0������)������

�
��IB��������!�� ���������������

�!��!����������!�����O���� ������ ��(�������'����&�������(
�����&���������O���(�����*�(��*� ���������!������� �������� 
&�������*���*� ������*&�������	�����	������������
����
�����
��	��������(�����"��*&)���3&������,,#����3���������@@�1�� 
��	�� ���� 7��!� =���� ����8� 7��������� ��������� �� � O���������
������ 8� 7��&!����� �  � 8�� � ;�!��� ������� !�*�� !�� � �!��
&����������&������� �������������*� ������������� ��(�������'
���������(��� '��������!����������������*�(����*����%	���
�	�������)��	������������,���>�)���*������6�(���,�,�#��
����1�� ���@�����
���7� �=��������8�%���2	�������1�� ���
��@� 5������ ����
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0LOOHU�

$OWKRXJK LW FHUWDLQO\ ZRXOG VWUHQJWKHQ +HUPDQ 0LOOHU¶V SRVLWLRQ�
FDVHODZ GRHV QRW VXSSRUW +HUPDQ 0LOOHU¶V DUJXPHQW� :KLOH WKH ODZ
DOORZV VHFRQGDU\ PHDQLQJ WR EH HVWDEOLVKHG E\ GHPRQVWUDWLQJ WKDW WKH
SXEOLF LV DZDUH WKDW WKH SURGXFW FRPHV IURP DQ DQRQ\PRXV VRXUFH� WKHUH
PXVW EH HYLGHQFH LQGLFDWLQJ WKDW LW LV D VLQJOH� DQRQ\PRXV VRXUFH� 6HH

3URFHVVHG 3ODVWLF &R� Y� :DUQHU &RPPXQLFDWLRQV� ,QF�� ��� )��G ����

��� ��WK &LU� ������ ,Q3URFHVVHG 3ODVWLF� WKH FRXUW JUDQWHG D SUHOLPLQDU\

LQMXQFWLRQ LQ IDYRU RI :DUQHU &RPPXQLFDWLRQV DJDLQVW D FRPSDQ\ WKDW

SURGXFHG WR\ FDUV UHODWHG WR WKH WHOHYLVLRQ VKRZ WKH 'XNHV RI +D]]DUG�

7KH FRXUW UXOHG WKDW WKH SXEOLF DVVRFLDWHG WKH 'XNHV RI +D]]DUG ZLWK D

VLQJOH� WKRXJKSHUKDSV DQRQ\PRXV� VRXUFH�:DUQHU&RPPXQLFDWLRQV� 6HH

LELG�

+HUPDQ 0LOOHU PXVW GHPRQVWUDWH WKDW ZKHQ WKH EX\LQJ SXEOLF

UHFRJQL]HV WKH ORXQJH FKDLU DQG RWWRPDQ DV ³DQ (DPHV�´ LW UHFRJQL]HV WKDW

³DQ (DPHV´ FRPHV IURP RQH VRXUFH ± RQH DQRQ\PRXVPDQXIDFWXUHU� 7KH

HYLGHQFH WKDW +HUPDQ0LOOHU SUHVHQWV VLPSO\ DVVRFLDWLQJ WKH ORXQJH FKDLU

DQG RWWRPDQ ZLWK WKH (DPHVHV� DQG QRW +HUPDQ 0LOOHU� IDLOV WR LQGLFDWH

WKDW LQ WKH PLQG RI WKH FRQVXPLQJ SXEOLF WKH IXUQLWXUH LV FRQQHFWHG ZLWK

D VLQJOH� WKRXJK DQRQ\PRXV� VRXUFH WKDW PDQXIDFWXUHUV LW� $OWKRXJK

+HUPDQ 0LOOHU DQG WKH (DPHV HVWDWH DUH ZHOO DZDUH RI WKH UHODWLRQVKLS

EHWZHHQ WKH (DPHVHV DQG +HUPDQ 0LOOHU� WKLV GRHV QRW DXWRPDWLFDOO\

PHDQ WKDW D PHPEHU RI WKH FRQVXPLQJ SXEOLF VHDUFKLQJ IRU ³DQ (DPHV´

LV DZDUH RI WKLV UHODWLRQVKLS�

�!�������� ��(�������'����� ���������� ��(��*� ������!��
�!�� ���� ����������������(���&�� �1������,������ ���'����������
������� �*���������������'�%����� �������� �������������*�(�
��&&�����'��!��&��&���������!����!������ ���'��������������� 
���!�1�������� ��KK�1�� ������K��� �2��!��'!�0������)�����
 ��������&�������������������*�(������ ����&��*� ���!����!��
�*� ����� ����� � �&��� ��� 2�����	� �� � ��� ���� ����� ��
�  �������� �*� ������ � )����*���� ��������� ���*�(��� �!���
!��&����� ���� ���� �� &����O������� ��� ��������!��'� ����� ��(
������'���+� �� �����%���2	���!������������������������*�(�
����!������� ��� ������� � �����������������������(��(����!��
������!�� ��!����!��������������������*� ���������������������
��������������� ���!����!��G�� )����������������'������ �!� 
������� ������ ��(�������'� ��� �!��������&������ �*����
��
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:H EDVH RXU GHFLVLRQ VROHO\ RQ HYLGHQFH WKDW +HUPDQ 0LOOHU

SUHVHQWHG VSHFLILFDOO\ UHODWLQJ WR WKH FRQQHFWLRQ EHWZHHQ +HUPDQ 0LOOHU

DQG WKH (DPHV ORXQJH FKDLU DQG RWWRPDQ� +HUPDQ0LOOHU SUHVHQWV D JUHDW

GHDO RI HYLGHQFH UHFRJQL]LQJ WKH ORXQJH FKDLU DQG RWWRPDQ DV ³DQ(DPHV�´

EXW QRW QHFHVVDULO\ DV ³D +HUPDQ0LOOHU�´ +HUPDQ0LOOHU FODLPV WKDW WKLV

PDNHV QR GLIIHUHQFH VLQFH DOO WKDW LV VLJQLILFDQW LV WKDW SXUFKDVHUV

DVVRFLDWH WKH WUDGH GUHVV ZLWK ³D VLQJOH VRXUFH�´ 6HH &DQ $P (QJ¶J &R�

Y� +HQGHUVRQ*ODVV� ,QF�� ��� )� 6XSS� ���� ��� �(�'�0LFK� ������ DII¶G�
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